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Kolateralet alternative ne sektorin bankar ne

Shqiperi

Zhvillimet né tregjet financiare ndérkombétare, né drejtim té ofrimit té produkteve té ndryshme pér mundési investimi, kané
pércjellé nevojén pér zhvillim edhe né trequn financiar shqiptar.

Soni THANO
Drejtore, Divizioni i Menaxhimit té Rrezikut
BANKA CREDINS

Situata aktuale e huave, sipas
llojeve té kolateraleve
Veprimtaria kryesore e bankave
tregtare éshté t'u ofrojé klientéve
shérbim cilésor, pér té gjitha kérkesat
pér financim, né pérputhje me
standardet e pranueshme té huas
dhe duke ruajtur rentabilitetin e
bankés. Né rolin e tyre si ndérmjetés
financiaré, bankat si institucione
huadhénése kryejné veprimtariné e
tyre si huadhénése té kolateralizuara.
Nivelet e larta té pasigurisé jané tipare
té genésishme té transaksioneve
tregtare. Njé miratim plotésisht i
pranueshém i huas sot, mund té
kthehet né humbje relativisht shpeijt,
pér shkak té faktoréve té jashtém,
si pér shembull: ndryshime jo té
favorshme né mjedisin e biznesit.
Kategorité kryesore té kolateraleve té
pranueshém sot né sektorin bankar
jané:

» Cash (para e gatshme] kolateral -

konsiderohet cdo depozité, ose llogari
rrjedhése e bllokuar né bankeé;

¢ Hipoteka - (e rekomandueshme
éshté: "E radhés sé paré té preferimit”)
pér pronat e paluajtshme né pronési té
huamarrésit, ose dorézanésit dhe/ose
cdo person tjetér qé merr pérsipér té
réndojé me barré hipotekare pasuriné
e tij/saj, pér té garantuar kthimin e njé
huaje;

¢ Garancia - nga njé bankgé, ose nga
njé institucion financiar me reputacion
te larte (pérfshiré shoqérité e
sigurimit);

¢ Pengje - pronési e huamarrésit,
ose dorézanésit dhe/ose cdo personi
tjetér g€ merr pérsipér té réndojé me
barré pasuriné e tij, pér té garantuar
kthimin e njé huaje. Pengu éshté njé
pasuri e géndrueshme, e luajtshme,
ose njé send personal, gé garanton
huan, pronésia mbité cilintransferohet
nga klienti te banka.

* Pjesémarrja financiare - bankat
pranojné si garanci aksionet/kuotat
e zotéruara nga ortakét/aksionarét e
shogérisé dhe titujt sipas Ligjit “Pér
Titujt”. Ky lloj kolaterali konsiderohet
si garanci suplementare.

e Marréveshjet me palét e treta -
bankat pranojné sigarancité pjesshme
marréveshjet gé klienti ka nénshkruar
me palé té treta;

e Garancité nga bankat dhe/
ose institucione té tjera financiare
- kjo garanci nénkupton letrén e
garancisé, té léshuar né favor té
bankeés kredituese nga banka dhe/ose
institucione té tjera financiare, brenda
ose jashté vendit;

¢ Dorézanési - éshté njé individ ose

biznes, i cili gézon besueshméri dhe
reputacion financiar.

Orientimi i bankave  drejt
huadhénies sé kolateralizuar lidhet
me kujdesin né administrimin e
fondeve gjaté investimit té tyre,
duke gené se cilésia e huas sé
kolateralizuar éshté mé e larté se huat
e zbuluara. Kjo konfirmohet edhe né
Raportin e Stabilitetit Financiar pér
gjashtémujorin e dyté té vitit 2019, té
Bankés sé Shqipérisé, sipas té cilit
ecuria e huas sé kolateralizuar, e
pércaktuarngaecuriaehuasmepasuri
té paluajtshme, éshté pérmirésuar
gjaté periudhés sé analizuar. Raporti
i huave me probleme pér kété lloj
huaje shénoi 10.7%, né fund té
gjashtémujorit té paré, nga rreth
12.7% njé vit mé paré. Rénia né stokun
e huave me probleme pér krediné e
kolateralizuar ka nisur gé prej vitit
2016. Né krahasim me fundin e vitit
2018, raporti i huave me probleme pér
huat e kolateralizuara me pasuri té
paluajtshme tregtare ra me 2.1 piké
pérgindjeje, né nivelin 11.7%. Ky éshté
niveli mé i ulét i raportuar gé prej vitit
2010. Huaja e kolateralizuar me para’
né doré vijon té mbajé nivelin mé té
ulét té raportit té huave me probleme.

Sipas té dhénave té publikuara
né té njéjtin raport vérehet se, gjaté
periudhés né fjalé, treguesit e cilésisé
sé portofolit té huas kredisé nuk kané
ndryshuar, ndérsa raporti i mbulimit
me kolateral ka shénuar rénie. Né
fund té muajit gershor, raporti i
mbulimit me kolateral arriti né 77.4%,
krahasuar me 79.6% njé vit mé paré.
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Pavarésisht njé rénieje té lehté,
mbulimi me kolateral i huas mbetet né
nivele té larta. Kredité me kolateral né
formeén e pasurive té paluajtshme zéné
rreth 68% té kredisé sé kolateralizuar
dhe 53% té tepricés sé huas. Teprica
e kredisé sé pakolateralizuar éshté
zgjeruar me 2% gjaté periudhés sé
analizuar. Referuar llojit té kolateralit,
pjesa me e madhe e huave té sistemit,
mbi 50% e tyre, éshté e kolateralizuar
me pasuri té paluajtshme. Brenda
késaj kategorie, kredité pér individét
kané njé nivel mé té larte mbulimi me
hipoteke, krahasuar me kredité pér
bizneset.

Zhvillimet e tregut financiar
Zhvillimet né tregjet financiare
ndérkombétare, né drejtim té ofrimit té
produkteve té ndryshme pér mundési
investimi, kané pércjellé nevojén pér
zhvillim edhe né tregun financiar
shqgiptar. Ky i fundit vlerésohet si
potencial né rritje, duke qené se
likuiditeti éshté i larté dhe format e
investimitté kufizuara. Zgjerimiikétyre
mundésive do té sjellé pérmirésim
té infrastrukturés financiare, si né
drejtim té diversifikimit t& ményrave
té financimit pér shogeérité, ashtu edhe
né drejtim té shtimit t& mirégenies
financiare té vet investuesve, qofshin
kéta individé apo biznese. Kjo, sepse
kéto forma investimi ofrojné norma
interesi me té larta, pér té kompensuar
rrezikun e shtuar, krahasuar me
investimet e zakonshme né depozita,
ose tituj té geverisé.

Njé formé investimi alternative
éshte  tregu i obligacioneve
korporative. Ky treg ka shfaqur
zhvillime tejet pozitive gjaté viteve té
fundit, duke rritur ndjeshém volumet e
emetimeve pér financime afatmesme.
Duke filluar nga dhjetori 2011, emetimi
i obligacioneve népérmjet ofertave
private ka gené njé burim financimi pér
banka, institucione financiare jo-banka
dhe shogéritregtare. Obligacionet jané
emetuar né monedhén vendase dhe né

! Analizé mbi pérdorimin e monedhés kombétare né tregjet financiare, nén mbikéqyrjen e AMF, shkurt 2020.

valuté té huaj (EUR dhe USD). Sipas té
dhénave nga AMF, shuma e pashlyer e
obligacioneve té emetuara népérmjet
ofertave private, né fund té vitit 2019,
éshté rreth 7.449 miliarde leké, nga té
cilat peshén kryesore, rreth 53.2%, e
zé monedha vendase.! Me pérfshirjen
e ploté té bursés shqiptare té titujve né
tregtimin e obligacioneve té shogérive,
gé do té emetojné borxh népérmjet
ofertés publike, do té rritet edhe
mundésia e transparencés né treg,
duke sjellé né ményré té drejtpérdrejté
edhe rritjen e edukimit financiar té
investuesve.

Njé forme tjetér investimi né
zhvillimjanéedhefondeteinvestimeve.
Fondi i investimit éshté njé grupim
i vecanté mjetesh i paregjistruar si
person juridik, i krijuar né bazé té njé
kontrate, pas licencimit nga AMF-ja,
dhe i administruar nga njé shoggéri
e posacme. Kjo e fundit grumbullon
mjetet monetare, ose té ngjashme,
népérmjet ofertés publike té kuotave
né fond. Mijetet investohen sipas
parimit té diversifikimit té rrezigeve,
né pérputhje me kéte ligj dhe mbajtésit
e kuotave té fondit kané té drejtén jo
vetém té marrin pjesé proporcionalisht
né fitimet e fondit, por, gjithashtu té
kérkojné, né cdo kohé, shlyerjen e
kuotave té tyre.

NEé njé sipérmarrje té investimeve
kolektive me oferté publike, té paktén
90% e portofolit duhet té pérbéhet
nga tituj té transferueshém dhe
instrumente té tregut té parasé, qé
tregtohen né tregje té rregulluara, ose
né njé bursé titujsh né Republikén e
Shqipérisé, né njé shtet té BE-sé apo
né njé shtet tjetér té lejuar nga AMF-
ja; né kuotat e fondeve té investimit
apo aksione té shoqgérive té investimit;
né depozita né institucione kreditimi,
té regjistruara né Republikén e
Shqipérisé, né njé nga shtetet anétare
té BE-sé ose né njé shtet té lejuar nga
AMF-ja; ose né instrumente financiare
derivative.

Sipas analizés sé té dhénave pér

2 Raporti Statistikor Tregu i Sipérmarrjeve té Investimeve Kolektive, dhjetor 2019.
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tregun e fondeve té investimeve, né
dhjetor 2019, vlera neto e mjeteve té
fondeve arriti rreth 66.79 miliardé
lekeé, me njé rritje prej 0.70 miliardé
leke ose 1.06%, krahasuar me dhjetor
2018. Ky treg dominohet kryesisht nga
investimet né obligacione geveritare,
té cilat pérbéjné 66.82% té mijeteve
té fondeve, me njé rritje prej 5.47%
krahasuar me fundin e 2018. Raporti
i fundit i AM-sé tregon se numri
i anétaréve gé kané investuar né
fondet e investimit mé dhjetor 2019
éshté 29,243, me njé ulje prej 0.60%
krahasuar me 2018% Tregu vendas
ka njé nivel té ulét té pérdorimit té
mundésive investuese, vecanérisht ato
té ndryshme nga depozitat bankare
dhe titujt qeveritaré. Kursimet e
individéve né formén e depozitave,
titujve dhe pjesémarrjes né fonde
investimi jané rritur, deri né gershor
2019, me rreth 19 miliardé leke, duke
arritur né total rreth 1,143 miliardée
leké. Zgjerimi i kursimeve pérbéhet
kryesisht nga depozitat e individéve né
leké dhe né valuté.

Mundésité e zgjerimit té formave
té kolateralit

Nevoja e bankave pér té operuar drejt
njé huadhénieje té kolateralizuar
sjell pamundésiné e mbéshtetjes
financiare te njé pjesé klientésh, té
cilét nuk kané meé kolateral pér té
ofruar, por kané investuar likuiditetin
e tyre né forma té reja investimesh
(obligacione  korporative,  fonde
investimesh, etj.) Pér kéta té fundit,
njé mundési e miré éshté trajtimi
i kétyre formave si kolateral gjaté
kreditimit. Késhtu, nga njéra ané
investuesit pérfitojné té ardhurat gé
do té gjenerohen nga kéta tituj dhe,
nga ana tjetér, mbulojné nevojat e tyre
pér likuiditet népérmjet kreditimit,
duke shfrytézuar si garanci té njéjtét
tituj né fjale. Ndérkohé gé bankat
pérdorin gjerésisht titujt geveritaré
(bonot e thesarit dhe obligacionet) si
kolaterale pér huadhénien, pérfshirja



www.aab.al

e formave té tjera té titujve financiare,
do té sjellé drejtpérdrejt edhe rritjen e
kreditimit né nivel sistemi. Kétu vlen
té pérmendet edhe mundésia e zbutjes
sé rrezikun, népérmjet transferimit
té tij drejt entiteteve me baza mé
te shéndetshme financiare, se sa
ekspozimit né riskun gé mund té keté
huamarrési.

Vlerésimi i bankave mbi rreziget
kryesore sistemike né vend, sipas
vrojtimit mé té fundit té Bankés sé
Shqipérisé pér gjashtémujorin e paré
té 2019, rendit né vendet e para edhe
rrezikun e véshtirésive né ekzekutimin
e kolateraleve, pas rrezikut politik
dhe atij lidhur me zhvillimin ekonomik
té vendit. Kolateralet né formén e
titujve té borxhit, ose né kuota té
fondeve té investimit vérehet se
kané njé nivel tregtueshmérie dhe
likuiditeti teé larté, né krahasim me
kolateralet e pérdoruara gjerésisht

né formén e pasurive té paluajtshme
dhe atyre té luajtshme, pérvec rastit
té mbulimit me kolateral cash nga ana
e klientéve. Pérmendim kétu g€, né
lidhje me ekzekutimin e mundshém
té kolateraleve né formén e kuotave
té fondeve té investimit, me ligj
pércaktohet shlyerja e kuotave brenda
njé periudhe kohore prej 7 ditésh nga
kérkesa e zotéruesit té kétyre kuotave,
ose sipas urdhér ekzekutimit pérkatés.

Vlerésimi né rrezik dhe nevoja
pér kapital, né rast té pérdorimit si
kolateral té fondeve té investimit,
vecanérisht pér ato gé jané aktualisht
ekzistuese né tregun vendas, té cilat
karakterizohen nga fakti gé kané gati
plotésisht ekspozim ndaj qeverisé
shqgiptare dhe bankave vendase, ka
njé efekt té njéjté sikur vet bankat
té zotéronin mjetet gé pérbéjné
kéto fonde investimi. Me pak fjale,
kjo nénkupton peshimet e uléta me
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rrezik qé kané titujt qeveritaré né lek
dhe ekspozimet me institucionet e
mbikéqgyrura.

Céshtje pér tu konsideruar
referuar lehtésimit té proceseve
dhe shpérndarjes sé gjeré té kétyre
instrumenteve paragiten né drejtim té
pérshtatjes sé akteve rregullative dhe
njekohésisht né drejtim té zhvillimit
té tregut té kapitaleve, pér rritjen e
tregtueshmeérisé sé tyre. E gjithé kjo
do té japé njé kontribut té réndésishém
né zhvillimin e tregut vendas té letrave
me vleré, duke rritur mundésité e
shoqérive private pér té diversifikuar
burimet e financimeve né treg; do té
rrisé mirégenien e investuesve, duke i
ofruar alternativa pérfituese investimi;
do té nxisé kreditimin né treg, duke
i dhéné mundésiné institucioneve
financiare té mbéshtesin nevojat
pér likuiditet me bazé kolateralin
alternativ.
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